9. Neste interim, a Administradora Judicial entende que, no momento processual no qual
se encontra a Reclamacao Trabalhista, o presente crédito nao € passivel de habilitacdo, visto
que o valor devido, primeiramente, devera estar liquido e certo para que, posteriormente seja
habilitado na lista de credores da recuperagdo judicial, conforme entendimento do egrégio
Tribunal de Justica do Estado de Sdao Paulo que firmou o seguinte entendimento acerca do

assunto, veja-se:

APELACAO. Sentenca que julgou extinta a execucdo, com
fundamento no artigo 924, IlI, do CPC. Crédito da parte
exequente ¢ anterior a decretagdo da recuperacdo judicial,
todavia, iliquido. Recorrida reconheceu a quantia de RS$
29.835,15 como devida e elencada na Lista de Credores da
Recuperanda. Recorrente que, por sua vez, aduz que o crédito
perseguido é de RS 97.818,78. Hipotese de incidéncia do artigo
6°% § 1° da Lei 11.101/2005, segundo o qual 'terd

prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a acdo
que demandar quantia iliquida". Em havendo controvérsia

entre _as partes em relacdo ao "quantum' devido, deverd,

do _valor _a_ser habilitado no _processo de soerguimento.

Sentenga anulada. Recurso a que se da parcial provimento.’

(original sem grifos)

fkk

Recuperagdo judicial. Impugnac¢do ao crédito. Rejeigdo.

Prestagdo de servigos advocaticios - Necessidade de apuracdo

- Valor_iliquido Decisdo mantida. Recurso desprovido. |[...]
Antes de obtida a certeza e liquidez de um crédito, ndo pode ter

admitida sua habilitagdo e inclusdo num procedimento

concursal’ [...] (original sem grifos)

"' AP n° 10307171820138260100, TJSP, 7* Camara de Direito Privado, Rel. José Rubens Queiroz Gomes, j.
20.09.2019.
2 Al n°2002363-33.2017.8.26.0000, TISP, 1* Camara de Direito Empresarial, Rel. Fortes Barbosa, j. 12.04.2017



10. Nesse interim, diante da andlise realizada, o credor ndo demonstrou, de forma
segura, a certeza inequivoca dos valores pretendidos, diante dos fatos averiguados pela
Administradora Judicial, haja vista que até o presente momento ndo houve liquidagcdo dos

valores, prejudicando a verificagdo com exatiddo do quanto a ser inscrito na relagdo

crediticia.
CONCLUSAO
11. Por todo o exposto, rejeita-se o pedido de divergéncia de crédito apresentado,

referente a credora Valkiria Aparecida de Castro, haja vista que nao ha valores liquidos para

serem inscritos

Titular do Crédito: Valkiria Aparecida de Castro
Valor do Crédito: -

Classificaciao do Crédito: -

ACFB ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. LEO BATISTA DE ALMEIDA SOUZA
Antonia Viviana Santos de Oliveira Cavalcante CRC n° 1SP322499/0-3
OAB/SP n° 303.042 Contador
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RECUPERACAO JUDICIAL DE NEXPE PARTICIPACOES S/A, ABYARA BROKERS INTERMEDIACOES
IMOBILIARIAS LTDA, BASIMOVEL CONSULTORIA, BAMBERG IMOVEIS LTDA, GLOBAL CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA, MF CONSULTORIA IMOBILIARIA, TROPICAL CORRETORA E CONSULTORIA
IMOBILIARIA E NITEROI ADMINISTRADORA DE IMOVEIS.

ProCESsoO N 1016636-15.2023.8.26.0100

3 VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA DA CAPITAL DO

EstADpO DE SA0 PAuLO

DADpOS DO HABILITANTE/IMPUGNANTE:

Nome/Razao Social Banco Bradesco S.A

CPF/CNPJ 60.746.948/0001-12

Tipo do Requerimento Divergéncia de Crédito

INFORMACOES SOBRE O CREDITO:

Valor do crédito declarado pela Recuperanda Classificacio do crédito declarado pela Recuperanda
1? lista de credores - R$ 53.931.299,60 Quirografaria
Lista retificada - R$ 1.540.481,00 Quirografaria

Valor do crédito pretendido pelo Credor Classificacio do crédito pretendido pelo Credor

R$ 1.497.865,34 Quirografaria

PRrINCIPAIS DOCUMENTOS APRESENTADOS PELO HABILITANTE/IMPUGNANTE:

Item Descricao do Documento

i Divergéncia de crédito

il Contrato Swap completo

Rua Caconde, 172, Jardim Paulista, Sdo Paulo — SP
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ALMAINES THFACSS JLIDICLAL
il Célculo Swap
iv Fatura Fevereiro 2023
% Demonstrativo Cartdes
vi Procuracao
vii Demonstrativo de Saldo Devedor CCB

PARECER DO ADMINISTRADOR JUDICIAL — ASSISTENTE FINANCEIRO

1. Trata-se de pedido de divergéncia de crédito intentado pelo Credor Banco Bradesco S.A,
enviado por e-mail, por meio do qual pleiteia a retificacio do seu crédito apontado pelas
Recuperandas em sua relacdo crediticia, para que passe a constar pela importancia de RS$
1.497.865,34 (um milhdo, quatrocentos e noventa e sete mil, oitocentos € sessenta e cinco reais ¢

trinta e quatro centavos), na classe III - quirografaria.

2. Cumpre esclarecer que, inicialmente, as Recuperandas apresentaram a 1* Relacao de
Credores a fl. 1.061 dos autos recuperacionais sob n° 1016636-15.2023.8.26.0100, declarando como
devido ao credor o valor de R$ 53.931.299,60 (cinquenta e trés milhdes, novecentos ¢ trinta ¢ um

mil e duzentos e noventa e noventa e nove reais € sessenta centavos), conforme abaixo:

mgs s conwraBiadesncomb | OVDABNCREA | biensy RESLMEE |

3. Posteriormente, as Recuperandas apresentaram retificacao da lista de credores, momento em
que o Banco Credor fora relacionado na lista de credores com valor minorado (fl. 2.790), pela
importancia total de R$ 1.540.481,00 (um milhdo e quinhentos e quarenta mil, quatrocentos ¢

oitenta e um reais). Veja-se:

HEGISE CARRFIRARBRADESC O COM BR DIVIDA FJ,I'.lI.'ﬁ'uHIA VI IGA| RS 154048100
LU T TP g ] [P TR T [T ] LTI Ty eyl
(Trecho extraido da fl. 2790 destes autos)
4. Dando-se seguimento, analisando a documentacdo apresentada pelo Banco Credor e pelas

Rua Caconde, 172, Jardim Paulista, Sdo Paulo — SP
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Recuperandas, verifica-se que seus créditos em face das Recuperandas advém das operagdes

bancarias, a seguir discriminadas:

1- Instrumento Particular de Contratacio e Operacao de Derivativos - Contrato n° 272904 - Representado
pela Nota de Negociacido Swap

Emitente: Brasil Brokers Participagdes S.A. (atual Nexpe Participagdes S.A.)
Conta-corrente: 50120 Agéncia: 3397

Data da Operaciao: 18.01.2022

Valor Nominal: R$ 61.104.733,00

Saldo Devedor Indicado: R$ 1.496.412,66

Saldo Devedor Atualizado em: 14.02.2023

Garantia: Aval

f" bradesco Nota de Negociacido de Swap
Controle Bradesco; 2022011B000001

bt o C NS

HomeRarao Sooal
BEA L BROKERS PARTICIPACOIES 54
CPFICHERL Bt i Covba:
D8 S RS0 000- 58 = SO0T30
Dedos da Operagao
Dots de Conbratesbo: Dk de bnlche EFethon: Cueks dia Vers imenks; Prara {Bc]:
L P P e 2afaninaz MY s 147
Valei Homak Forma de Pagumaros Swinn 50 de urns Lol O Registre:
ELMA. T bros Sobre Solcio Dedaescior Ko CETP
Indaxador Atlve do BANCO/Passive de CLIENTE e
indexsdorn Parcentusl: juray: Amws [Nmesr ou Exponensisll
Calu ] W3H, B0 [ (300 LT
indexadeor Akive do CLIENTE/Fassive do BANCO
indexadon: Parcentual: Juroe: Base [lmmar ouw e xporscisl)
PIE =54 100,00 5, 42000 13i]
Prémio
B3t da Pogamonon d o Prdmin Solior S5 B g o
Terme Corrighde
Imclice de Reajuste s Terme: Prrcenbus] ndice: Duts Catacso de Contrabsgan Inicial;
Promiao Fator micial: Duts Cobecan de micio Efebivao: Fator Firal
kkk
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D

DAL D DPERACAD
B _HRASIL EROKERS PARTIOIPADOES 578

POSICAD OF MARCACAD & BMFRCADD

Total da fatura em Real

[Em

B 1

fhmak  Dedw Sefod s

(T £ BEPAATATLL EL LS L
[LNEEF T - = = e IR IOES
[l o [E L= i
b WARTELD D RLAD L EELENOCH B PR ST
L= CuFv i paRim CLMWE [T EFRLALLAED s TEEl Wl comen FLVR SR L L T REFLILTEE 1 P AT I TE
TN TIIEL LFR LRI EF L Slpiorwsr |- R34, 27 S n548e04 | 33019871, |- LABALY B
TOTAL 51T B AN sLETe sl |- 1N, 27 S.1namsss | 3a710T e |- LA AL
2. Cartdo de Crédito American Express Conta EBTA 3766 XXXXXX 49949
Devedora: Brasil Brokers Participagdes S.A. (atual Nexpe Participacdes S.A.)
Conta-corrente: 50120 Agéncia: 3397
Periodo: 02/2023
Vencimento: 20.02.2023
Saldo Devedor Indicado: R$ 408,81
Saldo Devedor Atualizado: R$ 1.452,68
AMERICAN EXPRESS CONTA EBTA
Pégina 1 de 1
Data prevista para o fechamenio da proxima fatura: 060E2023 Data de Vencimenio Total da Fatura RS
T+ Impartante || ‘ ‘
Se o pagamento for realizado sbaixo do minimo estipulado & infenior ao valor total, havera cobranga de 20/02/2023 403"31 :
juros remuneratdnos incidentes sobre a diferenca entre o valor total @ o pago de até R$ 0,00. Caso o Pagameantn Minimo RS Parcalarnarnbe da Faea RS
pagamento realizado seja inferor ao minimo estipulado ou ndo seja efetvado pagamento de qualguer Entrada 0.00
valor_havera adicionalmente incidéncia de juros de mora e mulia. 0.00 ;
Associado I ’ 024,00
Feroao | Votal do Financlamenta
BRASIL BROKERS - 0,00
[ Fevereiro / 2023 } CET Anual 0.00%
Data Historico de Langamentos Cidade uss (Colaciodo g }
12/01 PAG BOLETO BANCARID 436,60~
01/02 PAG BOLETO BANCARIO 1.102,10-
06/02 EST ENCARGOS MORA 1,11- |Resumo das Despesas
06/02 MULTA CONTRATUAL 5,56
06/02 ENCARGOS DE ATRASD 33,54 |2aide Antedor 1102.10
06/02 EMCARGOS DE MORA 2,60 |} Pagamenta | Criditas 1.554,14
13/01 ESTORND ENCARGOS ATRASD 14,33 |{4] Despesas Locais R$ 43,23
01/02 10F DIARID ROTATIV/ATRASD 0,45 |(+) Despesas no exterior em RS 000
0102 1OF ADIC ROTATIVO/ATRASD LOE |{=) Total da Faturs RS 408,81
Total para BRASIL BROKERS 12,80 [Taxas Mensais ]
408,81- |' Tads > Taeaas  CET  Tasas Mx '
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EMPRILL ARANL ANGRENS
CARTAD: BPE6 A0 4 8540
BANDEMLA: A% DONTA ESTA | ONAP S125050S

i ko ardioe Py 11
Lo e el W 0 e e I Gk Cala MLS
LS el e Wi Fare dr
(e ] Ferum Fanhada FLETPH Saeee IETENWRCET BT TR s 2 Mde AP Credh So'ee- rorod
PO & bl TP o da wride pm

e RLUTREN) il -

Sl |-WG - M8 | 1 1R RIS : | | R Lasiel
Paturs aleiils | RS LOS26R | | Mh o Lak) gl

Loiuaw | Sako § e reeredsae erirer o deaprm e fofeee ademo rroilaa eo BOUCA0L T dato s AV, "D saes e g oher i, oo gad frebor Arviasemo,

3- Cédula de Crédito Bancario - Empréstimo - Capital de Giro - n° 237/3397/50120

Emitente: Brasil Brokers Participagdes S.A. (atual Nexpe Participagdes S.A.)

Conta-corrente: 50120 Agéncia: 3397

Data da Operacao: 20.01.2022

Valor Nominal: R$ 60.000.000,00

Garantia: 100% de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Credimorar € 8,12% de cessdo fiduciaria de
aplicagdo financeira da Nexpe Participagdes S.A.

Observagoes: Aditivos e demais documentos tratados especificamente em topico proprio

5. Feita essa breve sintese dos contratos, a Administradora Judicial realizara a sua analise de

forma individualizada, conforme os topicos a seguir expostos:

- Instrumento Particular de Contratacio e Operacio de Derivativos - Contrato n°

272904 - Representado pela Nota de Negociacao Swap (“Contrato de Swap”)

6. Trata-se de Instrumento Particular de Contratagdo e Operacao de Derivativos - Contrato n°
372904 - representado pela Nota de Negociacdo Swap, celebrada em 18.01.2022, com valor
nominal de R$ 61.104.733,00 (sessenta ¢ um milhdes, cento e quatro mil, setecentos ¢ trinta e trés
reais), cujo valor da renegociagao resulta em R$ 1.496.412,66 (um milhdo, quatrocentos e noventa e
seis mil, quatrocentos e doze reais e sessenta e seis centavos), com vencimento final posicionado

para 30.01.2026, possuindo como avalista Rafaela Lourengo. Confira-se:
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Dadas do Clisnts

Home Maiio Sociak
EAASIL BROKERS PARTICIFACOES 58

CRFJCHFL Agéndia Conga
OB AL AR 00T wymy SLIT
- Dadas da Operacho
Dats oo Conbrataciio; Binks de Indcle Bfetiva: nEiEenka Prazo (D]
M0 2023 020X IO R026 1470
-
I"Wp—‘-'-i"—mm Forma de Pagaments: Ewap ¢ de Juros Local de Reglstro:
E1104 733,00 Moirend Sislvra Sad ol Eed o L FTE] CETH
Indexador Ativo do BANCO /Passivo do CLIENTE
Indes s Pei cenCusl: Jura: Bade [Hnear ou srpeners al):
LN T2H_ B0 1, CEHCE oy
Indexador Ative do CLIENTE/Passive do BANCD
Indles adior: Percenbual Jaros: Base [linear ou exponenciall;
PRE-Fraann W00, 00 1442000 360
Prémia
Baka de Pagamento do Prissnio Waloer (RE] Pravig echiner
Tarma Carrigide

irdice da Hmajuaile @ Termo:

Porcenbsel budice:

Data Cotaglo do Canbraledde inicial:

ProntafFarer nicial

Deats Conagho de inicks EFsbiva

Fator Flmal:

7. Ato continuo, ao analisar os documentos encaminhados pelo Credor, verifica-se que foi

apresentado o extrato demonstrativo da operagdo em comento, demonstrando que o saldo devedor

até o dia 14.02.2023 perfaz a monta de R$ 1.496.412,66 (um milhdo, quatrocentos ¢ noventa ¢ seis

mil, quatrocentos e doze reais e sessenta e seis centavos), conforme abaixo demonstrado:

s

DADIOS DA DPERACKD
ol .. FAASS BROKERS PARTIDFACDES 5JA
POSHCED DE MARCACAD A MER
LT e (TR PR vl
A TH B A . 2380200
[ SALONIS M2 BTAL L TFL M VAL DAL P A Liat
femraes Tissem R DD Ly fm T S T gl bt S D T ey Pkt L L T T o [ T D LN TT
1ZADO7 IZED S2.750.604 5% 43470 290,42 HB 518,27 s s aans | savismaas |- LA 413 56
|'nr-'-| | 52,753, 604,95 SLETRL AT BT 552158505 | 5371907339 |- 1456 417,56 ]
=
Trech nilh hi {101 redor,
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8. Nesse particular, impende registrar que as Recuperandas declararam como devido, em
relagdo ao Contrato de Swap (“Swap”), o valor de R$ 1.540.481,00, ao passo que, posteriormente, 0
Banco Bradesco concordou com tal valor indicado pelas Recuperandas em relagdo ao referido

contrato Swap:

Prazados, bom dall

Em meadhior anakss das opsracde:s, Infoimia 0 Bancd SBradesce, qua coscorda com ¢ wakr lktado para @ contrabs de haad
=arap, corfomme declarsdo pelss ecuperandss, requersnds & MaNTENCig da dyvemencis, aperas oo eistin a0 craditoe de cartdes, o8
cuas pogna pela ndusds na elscEs de credares

Sgradetamos a alanche & MM & hspoaican

Bl cmcios s me rits

(Trecho do e-mail enviado pela patrona do Banco Bradesco)

9. Diante do acima exposto e, em conformidade com a documenta¢do examinada e nos termos
do artigo 9°, II e III da Lei n® 11.101/2005, o credor comprovou a existéncia, exigibilidade e
liquidez do crédito, apresentando os documentos pertinentes a solicitagdo e houve o reconhecimento
do crédito por parte das Recuperandas em sua lista de credores, devendo ser mantido o crédito

declarado em relagao ao Swap, pelo valor de R$ 1.540.481,00, na classe quirografaria.

- Cartao de Crédito American Express Conta EBTA 3766 XXXXXX 49949

10.  Trata-se de cartdo de crédito American Express Conta EBTA n° 3766 XXXXXX 49949,
com data de vencimento em 20.02.2023, cujo valor atualizado até o dia 14.02.2023, perfaz a monta
de R$ 408,81 (quatrocentos e oito reais e oitenta ¢ um centavos), o que, conforme planilha
demonstrativa da evolu¢do da divida, verifica-se que a Recuperanda deixou o pagamento do
respectivo cartdo de crédito inadimplido, sendo que o credor aponta o saldo devedor atualizado no
montante de R$ 1.452,68 (um mil, quatrocentos e cinquenta e dois reais e sessenta e oito centavos).

Confira-se:
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AMERICAN EXPRESS CONTA EBTA

—

~Ciging 1 do ]

Diata prevista para o fechamento da proxima fatura: 08/03r2023 Data de Vencimento Total da Fatura R§
[ Impartanis | | |
Se o pagamento for realizado abaiwo do minimo estipulado e infenor ao valor fotal, haverd cobranga de 20/02/2023 40'3,31 r
juros remuneratdrios incidentes sobre 8 diferenca entre o valor tofal e o pago de até RS 0,00. Caso o e — Parcelarments de Falura RS
pagamento realizado seja infenor ao minmmo estipulado ou ndo seja efetivado pagemento de gqualguer Entrada 0.00
valor, havera adicionalmente inl:.il:léncj__a de juros de moa & muII_a_ 0.00 1
Aszociada | ' +0x0,00
[ Feroao | T0tal do Financiamento
BRASIL BROKERS - 0,00

|— Fevereiro / 2023-| CET Anual 0.00%

Date Histirko t Lancamentos Cidade ugs Colscdodo  pe |
12/01 PAG BOLETD BANCARIO 436,60-

01/02 PAG BOLETO BANCARIO 1.102,10-

06/02 EST ENCARGDS MORA 1,11- [Resumo das Despesas
06/02 MULTA CONTRATUAL 5,56
06/02 ENCARGODS DE ATRASD 33,54 |gade Anterior £.102.10
06/02 EMCARGOS DE MORA 2,60 |() Pagaments | Craditas 165414
13/01 ESTORND ENCARGOS ATRASD 14,33~ |{s) Despasas Locais RS 43,23
0102 10F DIARIC ROTATIV/ATRASD 0,45 |{#) Despesas no exterior em RS 0,00
0102 10F ADIC ROTATIVO/ATRASD 108 |{=} Totsl da Faturs RS 40881 -

Total para BRASIL BROKERS 12,80- [Tayas Wi m
Total da faturs em Real 408,81 Taws &5 Taessn  CET  Taass Mas. o'

Miis %) Amo(%] (Anoy Pric. Periodo
Pagamenio de Contas © 000% O00% 000% 0,00%
Mome: BRASIL BROKERS Cartao: 3766 J00000K 49949 pfm"-;m Falwra® 000% O000% 000% 000%
0 Banco Bradesco Carifies S/A declara, para fins de atendimento as disposicbes da Lei n® f:':"ﬁg:,‘"m"dh r00% 0O00% D00%  D00%
12.007, de 29 de julho de 2009, que o clienie estd quile quanto as faturas vencidas no ano | |Crediara * 000% 000% 000% 000%
de 2022. Esta declaragio substitui, para comprovagio do cumprimento das obrigaghes do | [Rotasa 000% C00% 000%  000%
Saque & Visla * 000% O000% 0,00% 0,00%

cliente, as quitagdes dos fatluramentos mensais dos débitos do ano de 2022 e dos anos
anteriores. Esta declaraclo de quitagdo ndo contempla valores remanescentes de rotativo,
parcelas vincendas referentes a compras parceladas, transagbes em divergéncia e demais
produtos bancarios além deste cartfo especifico.

Juras Remuneraidies 12.90% 32867% 361.81% 1540%

* Bobie &5 operapies de crédito incidirds o I0F Didro (0,0081%)
& |OF Adiconal (D,38%), de accrdd com a legistacha vigerie.
Walido para o vencimento desta fabura

* Operacho financeira nio disponivel

Fana Fécll Bradesca: 4002 D022/ 0&00 570 0022, Atendimanis
24 horas, T dias por semana. Consultas, informactes & 5
| Fansacionais. Acessa do Exterior: 55 11 4002 D022 BAC -

| Bradesco Cartdes: 0BOD 727 o388, BAC - Deficiincia Auditiva
ou de Falac G800 722 0099, Alendimenlo 24 horas, T dias por
|semana. Reclamacdes, cancelamentos o informagies gerais.
Duvidara: 800 727 5933 Aendimenin das 08h 48 18h, de 2% a
B, Excetn ferados. Sendo fcar salisfeilo com a soiucio
apresantada, contate & Ouvidoria

EANAESA: ORASIL SWONERS

CARTAD: 3768 KKK 230

BARMDETRA; AMEN CONTA EBTA F COWIF 83252535

Nmis s pechrs Tdbeu-13
Data de vercimenn das taburas I3 O CADA 8IS
oo Toaz de
Saide NOvDE deRgCins
: Olrtr dmpun am [ finmnziamares
venimene | Fanore Fechade | il Pegomente P L e ey i i ikl Crbiog S 1!
* S rifronarira strom
e 13 RS S0EEL [ 155189 RS 1.452,68
Fatura aberia | &% L4572 68 R% 145268
m. |I.'\E !cm m;: refere o deipess em foturd obevs reainods om 14027022 dabo do B "Despaso em foforo obentn, G3sim que frobay snwaremos.
. . ~ s e
Planilha demonstrativ vol, 1Y

11. Em que pese haja mencao no demonstrativo de célculo de suposta fatura aberta, no importe
de RS 1.452,68, o credor ndo comprovou seu pedido in totum, de modo que sera considerado apenas
o valor da fatura com vencimento em 20.02.2023, no importe de R$ 408,81, atinente ao més de

fevereiro/2023, sem prejuizo da possibilidade de sua rediscussdo em Juizo, com a apresentagdo dos
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documentos comprobatorios.

12. Outrossim, houve a confirmagdo pelas Recuperandas de que a referida fatura ndo teria sido
paga, de modo que, tratando-se de crédito anterior ao feito recuperacional, este afigura-se sujeito

aos seus efeitos, na forma do art. 49, “caput”, da LFR.

13.  Importa destacar que o 6nus da prova no tocante a alteragdo do crédito compete a quem o

requer (art. 373, I, do Novo Cdédigo de Processo Civil). A jurisprudéncia segue neste sentido:

Agravo de instrumento — Recuperagdo judicial — Habilitagdo de

crédito julgada improcedente — Hipotese em que a origem do crédito

ndo foi satisfatoriamente comprovada — Onus da prova que compete

habilitan n rm rt, 9° | n’ 11,101 —

Insuficiéncia da anuéncia da recuperanda para atestar a existéncia do
crédito — Observdncia ao principio da "par conditio creditorum" —

Decisdo mantida — Recurso desprovido’ (original sem grifos)

*kk

HABILITACAO DE CREDITO. Pretensio de inclusdo de crédito.

Onus da prova acerca da existéncia do crédito que compete ao

credor. Art. 333, I do CPC. Extingdo da habilita¢do. Decisdo
mantida. Recurso desprovido.” (original sem grifos)

14. Assim sendo, tratando-se de crédito concursal, pautando-se na documentagao apresentada,
entende-se que deve ser incluido na relagdo de credores das Recuperandas, a importancia de R$
408,81 (quatrocentos e oito reais e oitenta e um centavos), referente ao Cartdo de Crédito American

Express Conta EBTA n° 3766 XXXXXX 49949.

' TISP; Agravo de Instrumento n° 2161649-42.2020.8.26.0000; Relator Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 06.10.2020

2 TJSP; Agravo de Instrumento 2088041-84.2015.8.26.0000; Relator (a): Teixeira Leite; Orgdo Julgador: 1* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 09/09/2015
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- Cédula de Crédito Bancario - Empréstimo - Capital de Giro - N° 237/3397/50120

15.  Aprioristicamente, impende consignar que o crédito decorrente da presente Cédula de
Crédito Bancério (“CCB”) em epigrafe fora declarado pelas Recuperandas em sua primeira lista de
credores, todavia, posteriormente, houve a sua retificagdo, de modo que, na oportunidade, as

Recuperandas excluiram a divida advinda desta operacdo especifica sem maiores esclarecimentos.

16. Nesse sentido, considerando a retificacdo e exclusdo abruptas realizadas, com vistas a

analise do crédito, na forma da lei, a Administradora Judicial passa a expor o quanto segue.

17. Trata-se de Cédula de Crédito Bancario, sob n°® 237/3397/50120, celebrada em 20.01.2022,
pela Recuperanda Brasil Brokers Participagdes S.A. (atual Nexpe), com valor historico de R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), em que houve, inicialmente, constituicdo de garantia
fiduciaria de 100% de direitos creditérios da conta vinculada 2151-2, agéncia 3397-9. Outrossim,

foram identificados os seguintes documentos atinentes a operagao:

- Contrato de Prestacdo de Servigos de Correspondente no Pais, celebrado com a Credimorar

Servigos Financeiros Ltda, assinado em 01.06.2020;

- Contrato de Prestagdo de Servicos de Correspondente no Pais, celebrado com a Brasil

Brokers Participagdes S.A., assinado em 13.07.2020;

- 1° Instrumento de Particular - Aditamento ao Contrato de Prestagdo de Servigos de
Correspondente no Pais, assinado em 01.06.2022, em que, em sintese, fora cedido a
Credimorar, pela Nexpe, o direito de recebimento as comissdes a serem pagas pelo
Bradesco. Foi aceito pela Nexpe que as comissdes fossem direcionadas para uma conta
caucionada n® 2184-9, para que pudesse ser acompanhada pelo Bradesco, para fins de
direcionamento dos valores ao pagamento da operacdo de crédito decorrente da CCB n°

237/3397/50120;
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2° Instrumento Particular - Aditamento ao Contrato de Prestagdo de Servigos de
Correspondente no Pais, assinado em 13.07.2020, alterando o percentual e forma de

remuneragdo da comissao pelos servigos prestados do Correspondente;

- Aditivo a Cédula de Crédito Bancario n°® 237/3397/50120, datado de 21.07.2022, em que

foram aditados/retificados, em resumo, os seguintes pontos:

a) a qualificacdo da Emitente para Nexpe Participagdes S.A., bem como incluiu como

terceiro garantidor a Credimorar Servigcos Financeiros L.tda.;

b) a nova garantia da cédula em 100% (cem por cento) de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios da conta vinculada 2184-9 agéncia 3397-9, correspondente aos valores
de servigcos prestados no Contrato de Prestacdo de Servicos de Correspondente no

Pais (Imobiliario), assinado em 01.06.2022, pela Credimorar;

¢) a constituicdo de nova garantia de 8,1162% de Cessao Fiduciaria de Aplicacao
Financeira em CODPL - Corp di Plus, em nome da Nexpe Participagdes - Ag. 3397,
C/C 50.120-4;

d) o valor do saldo devedor da CCB referenciada, no importe de R$ 61.604.817,23
(Sessenta e um milhdes, seiscentos e quatro mil, oitocentos € dezessete reais e vinte e

trés centavos); €

e) valores reais das garantias de 100% de cessdao fiduciaria de recebiveis de
correspondente bancario da Credimorar, e¢ 8,1162% de cessdo fiducidria de
aplicagdo financeira da Nexpe, respectivamente, em R$ 61.604.817,23 e¢ R$

4.999.970,17, calculados sobre o saldo devedor informado na alinea “d”.

18.  Nesta senda, de acordo com os termos avengados, constata-se que o crédito fora garantido
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por terceiro, in casu, a Credimorar, no percentual de 100%, bem como pela Recuperanda Nexpe

Participacdes, no importe de 8,12% de suas aplicagdes financeiras. Assim, no que diz respeito a

garantia fiduciaria prestada por terceiro, esta ndo deve ser considerada para fins de exclusdao do

crédito do procedimento recuperacional.

A Administradora Judicial ressalta que tal entendimento se encontra em consonancia com o

previsto no Enunciado VI do Colendo Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial do

Egrégio Tribunal de Justiga do Estado de Sao Paulo (“TJSP”):

Inaplicdvel o disposto no art. 49, § 3°, da Lei n° 11.101/05, ao crédito

com_garantia prestada por terceiro, que se submete ao regime

recuperacional, sem prejuizo do exercicio, pelo credor, de seu direito

contra o terceiro garantidor. (origin m gri

Nesse sentido, a Expert apoia-se conforme precedentes do Egrégio TISP, in verbis:

Impugnagdo de crédito em recuperacdo judicial apresentada por

recuperanda. Decisdo de improcedéncia. Agravo de instrumento.

Sendo garantido por alienacdo fiducidria de bem imovel de terceiro

o crédito ndo ostenta privilégio perante a recuperanda. A respeito, o

Enunci 1 r dgmaras R Direi

Empresarial: "Inaplicavel o disposto no art. 49, § 3° da Lei n°
11.101/05, ao crédito com garantia prestada por terceiro, que se
submete ao regime recuperacional, sem prejuizo do exercicio, pelo
credor, de seu direito contra o terceiro garantidor." Crédito, portanto,
concursal, a ser habilitado na classe dos quirografarios. Sumula
581/STJ. Precedentes das Camaras de Direito Empresarial deste
Tribunal. Reforma da decisdo recorrida. Agravo de instrumento a que

se dd provimento.’ (original sem gri,

3 TJ-SP - AI: 20146517120218260000 SP 2014651-71.2021.8.26.0000, Relator: Cesar Ciampolini, Data de Julgamento:
05/05/2021, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 05/05/2021.
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Impugnacdo de crédito em recuperagdo judicial apresentada por
banco credor. Decisdo de improcedéncia. Agravo de instrumento da

instituicdo financeira. Sendo o crédito garantido por alienacdo
fiducidria de bens imoveis ostenta privilégio perante o garantidor —

sdcio _da recuperanda — , mas ndo perante esta, que ndo ofereceu

essa_garantia. A respeito, Enunciado VI do Grupo de Cdmaras
Reservadas de Direito Empresarial: "Inaplicavel o disposto no art.

49, § 3° da Lei n° 11.101/05, ao crédito com garantia prestada por
terceiro, que se submete ao regime recuperacional, sem prejuizo do
exercicio, pelo credor, de seu direito contra o terceiro garantidor."
Crédito, portanto, concursal, a ser habilitado na classe dos
quirografarios. Manutengdo da decisdo recorrida na forma do art.

252 do Regimento Interno deste Tribunal de Justica. Agravo de
instrumento a que se nega provimento.” (original sem grifos)

21.  No que tange a garantia fiduciaria prestada pela Recuperanda Nexpe Participagdes S.A.,
consistente em 8,12% de cessdo fiducidria de aplicagdo financeira em CODPL - Corp di Plus, a
exclusdo do crédito deve ser efetivada nos limites da garantia, mantendo-se como quirografario o

remanescente nao garantido pelas Recuperandas.

22. Isso porque, € necessario pontuar que a referida extraconcursalidade deve ser reconhecida
no limite destas garantias estipuladas, de modo que os valores referentes a essas garantias
fiduciarias se resolvem tdo somente apds a integral liquidacdo das obrigacdes assumidas pela

Recuperanda, restando claro que a extraconcursalidade nao ird englobar a integralidade do crédito.

23.  Ademais, segue o entendimento atual do Egrégio Tribunal de Justica do Estado de Sao

* TJ-SP - Al: 22822975120208260000 SP 2282297-51.2020.8.26.0000, Relator: Cesar Ciampolini, Data de Julgamento:
18/03/2021, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicacdo: 18/03/2021
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Recuperacdo judicial — Impugnag¢do de crédito — Decreto de
improcedéncia — Cédulas de crédito bancario - Cessdo fiduciaria de
duplicatas mercantis — Reconhecimento de extraconcursalidade
parcial do crédito de titularidade do recorrente — Pleito de exclusdo

completa do crédito do procedimento concursal - Garantia

subsistente, no entanto, em valor inferior ao montante devido pela

recuperanda — Interpretacdo do art. 49, § 3°da Lei 11.101/2005 —
Posi¢dao do credor mantida em paridade com os limites concretos da
eficacia da garantia instituida — A garantia fiducidaria hd de ser

considerada de conformidade com sua especificacdo e, tendo esta

totalidade do crédito, resta inviabilizado, como consequéncia, o

reconhecimento da extraconcursalidade integral — Ressalva quanto a

inviabilidade da imposi¢do origindria de condenac¢do atinente a
honorarios advocaticios sucumbenciais, sob pena de vedada

"reformatio in pejus" - Decisdo mantida — Recurso desprovido. ’

(original sem grifos)

sk

Impugnagado de crédito. Credor com garantia fiduciaria sobre direitos
creditorios  (duplicatas). Higidez da garantia fiduciaria ja
reconhecida por esta C. Turma Julgadora nos autos do Al n°
2015567-13.2018.8.26.0000.  Extensdo do crédito concursal e
extraconcursal que carece de acerto. O crédito "performado”
(constituido até a distribuicdo da recuperagdo) ¢, mesmo,

extraconcursal, pois indiscutivel a constituicdo da garantia

> TJ-SP - AI: 22231635920218260000 SP 2223163-59.2021.8.26.0000, Relator: Fortes Barbosa, Data de Julgamento:
11/01/2022, 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 11/01/2022
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fiduciaria; o crédito a "performar" (ndo constituido até a distribui¢do
da recuperagdo), contudo, deve ser considerado concursal, diante da

deficiéncia da garantia fiduciaria, que ndo se aperfeicoou. Garantia

na_hipotese, que ndao abrange 100% do crédito em nenhuma das

quirografario. Enunciado 51 da I Jornada de Direito Comercial, do

Conselho da Justica Federal, nesse sentido. Parcial procedéncia da
impugnagdo de crédito para reconhecer, como extraconcursal, apenas
o crédito "performado” e até o limite da garantia fiduciaria conferida.
Determinagdo de delimita¢do, na origem, do alcance da garantia.

Recursos parcialmente providos, com determinacdo.’ (original sem

grifos)

24.  Destarte, necessario pontuar que a referida extraconcursalidade deve ser reconhecida no

limite da garantia ofertada, de modo que o saldo remanescente constitui crédito quirografério, nos

termos do Enunciado 51 da I Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justiga Federal, que

afirma;:

“«©

0 saldo do crédito ndo coberto pelo valor do bem e/ou da garantia

r

dos contratos previstos no §3°, do artigo 49 da Lei 11.101/2005 ¢é
crédito quirografario, sujeito a recuperagdo judicial”. (original sem
grifos)

25.  Assim, considerando a evolucdo da divida apresentada, bem como documentos e

informagdes prestadas pelas Recuperandas, bem como os termos delincados acima, a

Administradora Judicial concluiu pelos seguintes valores:

Descri¢ao Valor

Valor Histérico da Operagdo

RS$ 61.604.817,23

Valor da Divida em 13.02.2013

R$ 52.665.997,74

6 TI-SP - AI: 2255593-35.2019.8.26.0000, Relator: Araldo Telles, Data de Julgamento: 24/08/2020, 2* CAmara

Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicago: 25/08/2020
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Valor da Garantia (8,1162%) da operagao - Clausula 6.2 do aditivo R$ 4.999.970,18
Valor ja amortizado pela garantia’ (R$ 4.136.022,24)
Valor ndo amortizado ainda (extraconcursal) RS 863.947,94
Saldo Remanescente (concursal) RS 51.802.049,80

\ 4

26. Como supedineo a andlise em tela, foram utilizados os seguintes documentos atinentes a

operagao bancaria, sintetizados abaixo:

‘«” bradesco it 4 Catul e Cridito Bancii - Caital de Giro o |

VA NADFANEGOCTAVELD

CERTIFICAL 3136
VALK K5 504004880

CERTIFIC ATy 8742
VALDE WS 4,500, 06,05

6.l Valor iotad ds Curantia 63, Perceniual da garanim em nebigio
wir maldo devpdor

RS 6604 B07,23 0 RS 4.900.670, 17 1005 & &1 161%

g, Uiatipo ce Giaranms 6.5, Comvia Vimeuladn § Agldneia
e

R |

.6, Fivl Dupositirio 6.7, CPEMF

WK L

B Lecnl onde se E'ﬂ.‘lull]ulu'lll.qx:ll:l.'lllul_llhl el da garaniia
BANC BRADESCU S A

(Trecho do aditivo a Cédula de Crédito Bancdrio)

Walor Calzulsdo PAGAMEINTO

M PARCELS bAaTA AMORTZACAD LT o] WALDR A PAGAR  SALDD DEVEDOA DATA WALDR FAGD
1 SONIA R 0,00 Bk 65 B B B 55 E1.132621 72 e 00 3 L LR A
1 I3 BT 0.oa 177129 B43.77119 61.112.621,73 oMy aer R e
1 o I n.ou s A4 5D 739 A1 50 Ol.1Zm2l.72 D2 a0 E T3A.A41.50
4 T T b3 577120 B643.771 29 6112 2.4621,72 WoMNS0E 4507120
L JOy06 1022 030 e R ) Ta1.347 50 £1,122.621,72 o200 TERa47ED
] L ik Do 6250 456 73615045 E1.132621.72 DAE T 736190 45
I IR AR 1450 bR LD 12 ARE G2 SEbe? k2120 W e s b L
E IS BREE  1455.300,52 E9h.1ET 98 2.151 46850 E8.al2058 G I0a T 2.151.463,50
] I1fa0yme:  1455.300,51 EF0.LER2T 2,134 4BE, 70 LG TL6. 72016 Eaoynies 2144 48,79
10 INIL/20EE  1.455.300,5] 072588 2056 D27 40 55 3l 4k0 64 Iy 11/wes 2 DBE QLT 80

i ] ] ot S1EIR 11012 v i
MNOLF0EE 1453 oo 51 CIT 475 58 £ 553 578,50 32 FHLELEA0 1813 e Z 00F973,50
i3 L8N 20k 5L L4 E5.1a 0 53645 T, T4

" Conforme evolugdo da divida apresentada pelas Recuperandas. Em que pese tenha sido solicitado extrato da aplica¢do
financeira, ndo houve o envio, de modo que a analise se deu com base na informagdo prestada e evolugdo da divida.
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27.  Desse modo, no que diz respeito a Cédula de Crédito Bancario n° 237/3397/50120,
entende-se que deve ser incluido na relagdo de credores a importancia de RS 51.802.049.80
(cinquenta e um milhdes, oitocentos e dois mil e quarenta e nove reais e oitenta centavos), na classe

III - quirografaria.
- Somatoria de Valores:

28. Concluida as analises das operagdes demonstradas acima, a Administradora Judicial informa
que o crédito de titularidade do Credor perfaz a monta total de RS 53.342.939.61 (cinquenta e trés
milhdes, trezentos e quarenta e dois mil, novecentos e trinta e nove reais e sessenta € um centavos),

nos moldes abaixo consignados, veja-se:

CREDITO VALOR

Instrumento Particular de Contratagdo e Operacao de Derivativos - Contrato n® 272904 -
R$ 1.540.481,00
Representado pela Nota de Negociacdo Swap

Cartdo de Crédito American Express Conta EBTA n° 766 XXXXXX 49949 R$ 408,81
Cédula de Crédito Bancario n° 237/3397/50120 R$ 51.802.049,80
TOTAL RS 53.342.939,61
Concrusio

29.  Diante do exposto, retifica-se o crédito do Credor Banco Bradesco S/A, para que passe a
constar, na relacao crediticia da Nexpe Participacdes S.A., pelo montante de RS 53.342.939.61
(cinquenta e trés milhdes, trezentos e quarenta e dois mil, novecentos e trinta e nove reais e sessenta

e um centavos), na classe quirografaria.

Titular do Crédito: Banco Bradesco S/A
Valor do Crédito: R$ 53.342.939,61
Empresa devedora: Nexpe Participagdes S.A.

Classificacao do Crédito: Quirografaria - Classe III
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ACFB ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. LEO BATISTA DE ALMEIDA SOUZA
Antonia Viviana Santos de Oliveira Cavalcante CRC n.° 1SP322499/0-3
OAB/SP n.° 303.042 Contador

Rua Caconde, 172, Jardim Paulista, Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 3230 6822 - contato@acfb.com.br - www.actb.com.br


mailto:contato@acfb.com.br
http://www.acfb.com.br

RECUPERACAO JUDICIAL DE NEXPE PARTICIPACOES S/A, ABYARA BROKERS INTERMEDIACOES
IMOBILIARIAS LTDA, BASIMOVEL CONSULTORIA, BAMBERG IMOVEIS LTDA, GLOBAL
CoNSULTORIA IMOBILIARIA LTDA, MF CONSULTORIA IMOBILIARIA, TROPICAL CORRETORA E
CoNSULTORIA IMOBILIARIA E NITEROI ADMINISTRADORA DE IMOVEIS.

Processo N° 1016636-15.2023.8.26.0100

3: VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA COMARCA DA

CariTAL DO EstADO DE SA0 PAULO

DAp0s DO HABILITANTE/IMPUGNANTE:

Nome/Razio Social Promontoria Holding 276 B.V

CPF/CNPJ

Tipo do Requerimento DIVERGENCIA DE CREDITO

INFORMACOES SOBRE O CREDITO:

Valor do crédito declarado pelas Recuperandas Classificacio do crédito declarado pelas
Recuperandas

R$ 21.173.737,82 Quirografario - IIT

Valor do crédito pretendido pelo Credor Classificacio do crédito pretendido pelo Credor

Exclusdo Exclusdo

DOCUMENTOS APRESENTADOS PELO HABILITANTE/IMPUGNANTE:

Item Descricao do Documento

i Petigdo de Divergéncia de Crédito
ii Procuracao
iii Edital do art. 52, §1° da Lei n.° 11.101/2005

iv Copia do Contrato de Mutuo e Outras Avencas




v 01° Aditamento do Contrato de Mutuo

vi Copia da 18" Alteragdo e Consolidagdo Contratual da Credimar Servigos Financeiros Ltda.
vii Copia do Segundo Contrato de Mutuo e Outras Avengas
viii Copia do Terceiro Contrato de Mutuo e Outras Avengas

ix Copia do Aditamento do Contrato de Alienag@o Fiduciaria em 14.02.2023

X Copia do DIP Financing

xi Laudo de Avaliagdo de Quotas

xii Laudo Econdmico-Financeiro

ProMoONTORIA HOLDING 276 B.V.

1. Trata-se de divergéncia apresentada via e-mail, pela empresa credora, Promontoria
Holding 276 B.V, por meio da qual se requer a exclusao dos créditos advindos das Cédulas de
Crédito Bancario (Mutuo) firmados entre as partes, os quais totalizam a monta de R$
21.173.737,82 (vinte ¢ um milhdes, cento e setenta e trés mil, setecentos e trinta e sete reais e
oitenta e dois centavos), aduzindo que os contratos firmados foram garantidos
fiduciariamente pelas quotas sociais da Credimorar, de forma integral, e assim, aduzem que

nao se submetem aos efeitos da recuperagao judicial.

2. Ao analisar a impugnacao, verificou-se que a credora, de fato, consta no edital do art.
52, § 1°, da LFR, pelo valor de R$ 21.173.737,82 (vinte e um milhdes, cento e setenta e trés

mil, setecentos e trinta e sete reais e oitenta e dois centavos) na classe III - quirografario,

veja-se:
GASTOS COM VIAGENS MENSAL RS 35.096,80
mUTUO MENSAL RS 21.173.737,82
OBRA MENSAL RS 28.894,20
Tr: rai 2
3. Pontua-se que a empresa credora esclareceu que o crédito acima listado refere-se a 3

contratos de mutuos, sendo o primeiro firmado em 28.11.2022 (Aditado em 22.12.2022), o
segundo em 22.12.2022 e o terceiro em 17.01.2023, cujos valores atualizados até¢ a
Recuperagao Judicial perfazem R$ 21.173.737,82 (vinte e um milhdes, cento e setenta e trés

mil, setecentos e trinta e sete reais e oitenta e dois centavos) veja-se:



Contrato de Miatuo” e, am conjunto com o 1° Confralo de Mdtuo, o Aditamento ao 1°
Conlrale de Mdatue e o 2 Conlrato de Mituo, “Contratos de Mdtuo™). Os valores
alualizados pela Nexpe alé a dala o pededo de recuperacado judcial somariam o monlamle
de R$ 21173737 .82

4. Dando-se seguimento, a Administradora Judicial passard a analise do pedido da
empresa Credora, de forma que relaciona abaixo as operacdes as quais embasaram a sua

inclusdo na relacdo crediticia das Recuperandas, veja-se:

- Operacoes que lastreiam o crédito indicado pelas Recuperandas.

1 - Contrato de Mutuo e Outras Avencas - 28.11.2022

Data: 28.11.2022

Aditamento: 22.12.2022

Valor do empréstimo: R$ 7.500.000,00

Vencimento: 02.03.2023 (Aditamento)

Garantia Fiduciaria: Alienacdo Fiduciaria de 100% das quotas da Credimorar Servigos Financeiros Ltda.

(Aditamento)

CONTRATO DE MUTUC E OUTRAS AVENGAS
Por este insirumento partcular, as Paries, di= um lado:
i PROMONTDRIA HOLDING 276 B.Y., com sede Duce Uirechtsewag 32 3743 KN, Basr, coneliluids pelas
leig de O Paizas Bapos, ooravenle denominads “MUTUANTE
E. oo outro lado

[21 MEXPE PAFRTICIFACOES S.A. (sl demominards da Brasi| Brokers Paticipe:fes 5 A, corn s=de na Rua
Fidrida, n® 1585, 3" andar, conjumio 31, Cidade Mongies, 5io Paul = 5P CEP 0d. 5586001, imscrita no
CHPIWE sob n® 06.813.550/0001.88 doravante denominada HI.I'I'UMIA‘. dorasants designadas, em
comjunsg, como “Pares® &, ndividualmenis, como ‘Parie”.

Com basa ras premiasas acima, resslvam as Pares celisbrar aste "Gonfaie de Mua ¢ Dudres Avengad ["Combrate),
MEdaree a5 SegUINes ClARSUIAS & CondGhes que S0 oLIDIgE MLSUuRm e
skeskosk

—— e P mm———

21 Pringpal A MUTUANTE, neste alo, comgromete.se @ emprestar & MUTUARIA o vabi de RET 500,000,040
(Sele mihdes @ qunbenics mil reaks), obsarvado o disposto abalxo | Principal™).

211 [ets do Desembolso. (3 desambatsn do Poncipal dar-se-8 em 29 de novembrg dea 2052 (1Data da

Desambolksn |,
(Trechos extraidos do Contrato de Mutuo)

skeskosk




CONSIDERANDO QUE:

{A) em 28 de novembro de 2022 as Partes celebraram o “Contrato de Mutuo e Outras Avengas”
("Contrato”) por meioc de qual a Mutuante se emprestou & Mutuaria o valor de
R%7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), com data de vencimento em 15 de
janeiro de 2023; e

(B) as Partes resolvem, de comum acordo, aditar o Contrato para prever os novos termos e
condigdes do Contrato.

== RESOLVEM as Partes aditar o Contrato, por meio do presente “Primeiro Aditamento ao Contrato
de Mituo e Ouiras Avencas’ ("Primeiro Aditamento') nos termos da Clausula 7.6 do Contrato,

mediante as clausulas e condigdes a seguir.

*k

12 As Partes resolvem alterar a redagio da Clausula 2.2, para o fim de alterar a Data do
Vencimento, de modo que tal Clausula passa a vigorar com a seguinte redagao:

“2.2. Vencimenio e Pagamento. O Principal, Juros e fodos os demais acessorios
da Divida, devidos por forga de lei ou por forga deste Contrato, deverdo ser pagos
pela MUTUARIA 8 MUTUANTE em uma Unica parcela a vencer em 2 de margo de
2023 ("Data do Vencimento").

k%
1.6  As Partes resolvem incluir a Clausula 4.3, que vigorara conforme a redagao abaixo:

‘4.3 Garantia. A Mutuaria, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigagdes, principals e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou gue venham a
ser assumidas pela Mutuaria no &mbito deste Contrato perante a Mutuante, especialmente,
mas ndo se limitando, o pagamento integral e pontual do Mutuo, incluindo o Principal, os
Juros e os Encargos Moratorios devidos a Mutuante, bem como eventuais honorarios
advocaticios, despesas, cusfos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagGes, bem
como as obrigagdes da Mutuante, incluindo todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrida pela Mutuante em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudicials necessarias a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes do Mutuo, inclusive o ressarcimento de toda e qualguer
importancia desembolsada por conta da constituigdo, do aperfeicoamento e do exercicio
de direitos e da excussdo da garantia prestada no ambito do Mutuo (em conjunto as
‘Obrigacoes Garantidas®), obriga-se a constituir em garantia a Mutuante, em carater
irrevogavel e irretratavel alienagdo fiduciana de quotas representativas de 100% do capital
Social da CREDIMORAR SERVICOS FINANCEIROS LTDA.. sociedade imitada, com sede
na cidade de 530 Paulo, Estado de 5ac Paulo, na Rua Flonida, n® 1.595, 3° andar, conjunto
31, Cidade Mongbes, CEP 04565-001, inscrita no CNFJ/ME sob n® 10.340.288/0007-05
{“Credimorar’) de titularidade da Mutuaria e dos demais sécios da Credimorar, conforme
os termos e condigdes previstos no “Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Quotas”, a ser
celebrado entre as Partes, a Credimorar e os demais socios da Credimorar ("Contrato de
Alienacdo Fiducidria").

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Primeiro Aditamento em 3 (irés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2022.
(Trechos extraidos do 01° Aditamento do Contrato de Mutuo)




ksksk

A) DO REGISTRO E FORMALIZACAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

l. Na presente data. a Nexpe ¢ os Srs. Daniel ¢ Thiago. de comum acordo. resolvem
aprovar o registro ¢ formalizagdo da alienagio fiducidria da totalidade das quotas de emisséio
da Sociedade constituida por meio do “Contrato de Alienagdo Fiduciiria de Quotas™.
celebrado. em 22 de dezembro de 2022, entre a Nexpe. os Srs. Daniel ¢ Thiago. a
Promontoria Holding 276 B.V .. e. ainda. como interveniente anuenie, a Sociedade. mediante
a inclusdo da seguinte anotaglio, que passard a vigorar na forma da Clausula Quarta,
Paragrafo Terceiro, do Contrato Social da Sociedade:

CLAUSULA DECIMA QUARTA: FORO
Os sacios elegem o foro central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para
dirimir quaisquer dividas oriundas do presente contralo, com renincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E. por estarem assim justos ¢ contratados, assinam o presente instrumento de forma digital.

S0 Paulo. 22 de dezembro de 2022,

(Trecho extraido do Contrato entre a Nexpe e Credimorar)

2 — Contrato de Mutuo e Outras Avencas - 22.12.2022

Data: 22.12.2022

Valor do empréstimo: R$ 8.000.000,00

Vencimento: 02.03.2023

Garantia Fiducidria: Alienacdo Fiduciaria de 100% das quotas da Credimorar Servigos Financeiros Ltda.

CONTRATO DE MUTUD E OUTRAS AVENGAS
Por esie msiromen to parscular, as Pares, de om lado:

(1 FROMONTDRIA HOLDING Z78 BV, com sede Dude Ulrechtsewsag 32 3743 KN, Baar, conslituics palas
leis de O Paizes Bawos, doravenie dencminads "MUTUANTE

E. cn outr 300

{21 MEXPE PARTICIPAGOES 3.4 (slual demaminagda da Brasi| Brokers Paticipasies 54,1, corn s2de na Fua
Fldrida, n* 15985, 3" andar, conjumic 31, Cidace Monpies, 5io Paulp = 5P, CEP 04 565001, imscrita no
CHPIWE sob n® 06813 550/0001-88 doravante denominada ‘Ill.l'l'Uj.Rl.ﬁ.', dorawants designadas, em
conjunad, coma “Pares” e, ndividualimenie, como ‘Parie”.

Com base ras pramiasas acima, resslvam 3 Partes calabrar aste "Confafe de Mo @ Dutres Avencas” ("Corbrate’),
Malares an SegUINes ClARsUIAS & condiphes Qe S0 SLADITE MURSm e

Fk ok




CLAUSULA i - DRIETO

21 Prncpal, A MUTUANTE, nesta s, gon 3 3
joilo millvdes|. obearvade o deposto abems I'Fl'i'll:lpﬂ I8

i1 [Dala do Desambolse. O desembolso oo Princepal dar-se-a em 23 da demembrn de 2022 *Data do
D il lads |

sk

43  Garaolla, A Mutuara, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento do fodas as obngagies,
piifcipals @ acsashrias presentes oo Mullis, assUmitas ou que venhem 8 Sel Basimidas pels Mulebnia o
Ambito daste Contrato parants a Mubiants, eapecialmania, mes ndo e limitanrde, o pagamanto imtagral &
peorviuat da Mo, nciuinds o Prncipsl, 65 Jures & o8 Encanes Moralboos devdos 4 Matuanie, bem coma
evantuats henord ios pdvocatcos, despasas, CUSIos, ancanges, trbutos, resmbolsos o indenizagtes, bem
cOMn &5 abfigactes da Muliants, ncluncs ode & guakuer cusho ou despeda comarovadamente incorida
peia Muluante em decormincia de processos, procedimentos aiou outras medidas pudiciais oo exdajudiciais
MecessArias & salvageanda de seus diredos & premogativas decomanias a0 Mutuo, InClusae o ressarciments
d bod @ & quaiguer emportdncia desembolsada por conta da consdituigSo. do aparfaippamento @ do exencico
de direitos & da escussdo da garantia prestada no ambio do Mulee (em conjunle a8 “Obrigaghes
Garanfidas’). oongs-5a a conslituir om garantia a Mtuante, am e ireogil o iroiraiee aienacao
fiduciaka de guolas representatvas de 100% do ceplal soclal da CREDIMORAR SERVI
FINANCEIROS LTDA, sociedade imitada, com sede na ddade de SBo Paulo, Estado de Sao Pauo, na
Rua Flrida, i 1 5486, 3% andar, conpinto 31, Cdede Mongias, CEP M6E5-001, inscrita no CHPJME sob n*
10340 Z8R/D004-08 ["Credimorar') de fllulsridade da Mulsria & dos derals adcos da Credimoear,
candomne 08 ermes & condiglas previstos ne “Contrete e Allenacia Fiduckna de Guotas”’, & sar celabrado
ene as Partes, a Credimarar @ a8 demas socios da Credimararn [ 'Contrato de Allensgdo Flducidia®)

k%

E pai ealarern Ascim justas & soordadas & Paries limam este Conlraln de forma digial & na presenca de 2 [duas)
tesiormunines

Sho Paulo, 5P, 22 de derembio de 2022

(Trechos extraidos do Contrato de Mutuo)

Fk

A) DO REGISTRO E FORMALIZACAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

l. Na presente data. a Nexpe ¢ os Srs. Daniel ¢ Thiago. de comum acordo, resolvem
aprovar o registro ¢ formalizagio da alienagdo fiducidria da totalidade das quotas de em i5s80
da Sociedade constituida por meio do “Contrato de Alienagio Fiducidria de Quotas™
celebrado. em 22 de dezembro de 2022, entre a Nexpe, os Srs. Daniel ¢ Thiago. a
Promontoria Holding 276 B.V ., e. ainda. como interveniente anuenie, a Sociedade. mediante
a inclusdo da seguinte anotaglio, que passard a vigorar na forma da Cliusula Quarta,
Paragrafo Terceiro, do Contrato Social da Sociedade:

CLAUSULA DECIMA QUARTA: FORO

Os sacios elegem o foro central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para
dirimir quaisquer dividas oriundas do presente contralo. com renincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E. por estarem assim justos e contratados, assinam o presente instrumento de forma digital.

S0 Paulo. 22 de dezembro de 2022.




(Trecho extraido do Contrato entre a Nexpe e Credimorar)

3 — Contrato de Mutuo e Outras Avencas - 17.01.2023

Data: 17.01.2023

Valor do empréstimo: R$ 5.300.000,00

Vencimento: 18.03.2023 (Aditamento)

Garantia Fiducidria: Alienacdo Fiduciaria de 100% das quotas da Credimorar Servigos Financeiros Ltda.
(Aditamento)

CONTRATO DE MUTUD E OUTRAS AVENGAS

Por esie msiromen to parscular, as Pares, de om lado:

(1 FROMOMNTORIA HOLDING 278 B.Y. com eede Dude Uirechisewsan 32 3743 KN, Basam, consliluida palas
leis O O Paizes Bawos, doravenie dencminsds "MUTUANTE

E. tho ouitrn lade

{21 HEMPE PARTICIPACOES 5.4 (sual demominagia da Brasi| Brokers Paticipacies 5 A, corn s=de na Fua
Fldrida, n* 15985, 3" andar, conjunic 31, Cidace Monpies, Sio Paulp = 5P, CEP 04 5685001, mscrita no
CHPIWE sob n® 0&.813.550/0001-88, doravante denominada ‘Ill.l'l'Uj.Rl.ﬁ.'. dorawants designadas, em
comjunsa, coma Partes” & ndividualmenis, como ‘Parte”.

Com base ras premasas acima, resslvam a8 Partes cababrar aste "Confafe de Muva @ Dutres Avengas ("Corbrate’),
Malares a5 S0gUINES CIARSUIAS 0 CondIGhes Qe S0 LADITE MU

Fk ok

CLAUSULAN - OBJETO

21 [Pripcipal A MUTUANTE, nesle alo, compromete-se 8 empresia & MUTUARIS o velor de RS 5.300.000,00
(cince milhéies o trezentos mil reais), chsarvado o dispesio abaxe Principal” L

214 [Dats go Desempolss. O desembolso do Principal dar-se-a em 17 o8 janero o8 2023 (Data do
Dasemboiso’).

skesksk

43 Garanigla, & Mutugna, para ESFEUEr 0 figl, pontual @ inbegral cumprimente do fodas as obmgagdes
prifcipals & acassirias. presentes ou fubiras, assumidas ou que verham a ser assumidas pela Muludnia no
Ambito deste Contreéo parante a Mubiants, especialmania, mes ndo e limitando, o pagamanio intagral
poriial da bdabuo, Acuinds o Principal &5 Jures & os Encaigos Moratirios devidas & Mutuante, ben como
evaniuals honordrios advacabioos. daspasas, CUSIns, ancargos, nbutns, reambolsos ou indenizapas, bem
EOMmn &5 abfigachos da Mullanie, incluindo [Ddo & quakuer cughe ou despeaa compravadaments incorrida
peia Muiuanta em decormincia de procossos, procedimentos afou oubras maedidas judiciais oo extajudiciaic
MecEssarias & salvaguarda de seus diredos & premTogativas decomentes oo Mutuo. InClusie o ressaRcImanio
d bod @ & quaiguer emportdncia desambolsada por conta da consdituigSo. do aparfeippamentio @ do exencico
de dreilos & da excussdo da garantia prestada no Ambho do Molue fem conjunle as “Obrigackes
Garanfidas™). obngs-5a a conslituir em garanlia & Muluanbo, am carater i vl @ imoiradaved alie
iduciaka de guolas represesdalivas de 100% do Eﬂml social da CREDIMORAR EIEFI“E
FINAMCEIRDS LTOA  sociedade kmiacda, com sede na ddade de Sio Paule, Estato de Sao Pauo, na
Rua Fldrida, n? 1,556, 3° andar, conpanta 31, Cdede Mongdas, CEP (4565-001, Inscrita no GMPJMWE sob n®
10340 ZBRD00A-00 | Credlimorar ) de lilularidade da Mulufria e dos demais sdcios da Credimesar,
condomne 05 ermes & condigas previstos ne “Gontrets e Allenacio Fiduckna de Guotes”, & sar celabrado
enre as Partes, a Credimarar & o8 demals sdcios da Credimorarn [ 'Contrato de Allenscio Fiducidrda®)

k%




= (A)

E por estarem assim justas & agordades, as Panes fimam este Contrato de forma digital @ na presenca oe 2 (duas)
inghamunhas

S0 Paulo, 52, 17 de pneiro de 2033

(Trechos extraidos do Contrato de Mutuo)

*kk

CONSIDERANDOS

Em 28 de novembro de 2022, Nexpe
Participagfes S.A. e o Credor celebraram o
“Contrato de Muotuo e Outras Avengas’
{"Primeiro Contrato de Muatuo") acordando os
termos e condiges gerais do mituo a que foi
concedido pelo Credor ac Nexpe, por meio do
gual a Mexpe recebeu um empréstimo de RS
7.500.000,00 (sete milhBes e guinhentos mil
reais) ("Primeiro Mdtuo®),

(B} Em 22 de dezembro de 2022, MNexpe
Participacfes S.A. e o Credor celebraram o
‘Contrato de Mutuo e Outras Avengas’
("Segundo Contrato de Mutuo”) acordando
0s termos e condicOes gerais do mutuo a ser
concedido pelo Credor ao Nexpe, por meio do
qual o Credor fara um mdluo de
RE% 8.000.000,00 (oito  milhBes reais)
("Segundo Mdtuo™);

RECITALS

(A) On MNovember 2B, 2022, Nexpe
Participagfes S.A. and the Lender executed
the “Conirato de MUluo e Outras Avengas’
("First Loan Agreement’) agreeing on the
general terms and conditions of the financing to
be granted by the Lender to Nexpe whereby the
Mexpe received a loan of BREL 7,500,000.00
(seven million and five hundred thousand
Brazilian Reais) ("First Loan”};

(B) On December 22, 2022, MNexpe
Participacfies 5.A. and the Lender executed
the "Contrato de Mutuc e Outras Avengas’
{"Second Loan Agreement”) agreeing on the
general terms and conditions of the financing to
be granted by the Lender to Nexpe whereby the
Lender commits to make a loan of
ERL 8,000,000.00 (eight million Brazilian
Reais) ("Second Loan");




(C}y Em 22 de dezembro de 2022, os
Fiduciantes, o Credor & a Credimorar
celebraram o "Contrato de Alienag8o Fiducidria
de 5unras" ("Contrate de Alienagao
Fiduclaria®) acordando os termos e condicfes

gerais da alienacdo fiduciaria de 44.854

EEIUEFEHE (=] quaﬁﬂ mil e oitocentas e cingue nta

e guatro) Quotas de emissdo da Credimorar,
comespondentes a 100,00% (cem por
cenio) do capital social votante e total da
Credimorar ("Quotas” e "Alienacio Fiduciaria
de Quotas"), detidas pelos Fiduciantes; e

B (D) Em 17 de janeiro de 2023, Nexpe
Participagfes 5.A. e o Credor celebraram o
"Contrato de Mutuo e Oufras Avengas’
{"Terceiro Contrato de Mutuo®, e quando em
conjunto com o Primeiro Contrato de Matuo e o
Segundo Contrato de Motuo, “Contratos de
Mutuo");

RESOLVEM as Partes aditar o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria, por meio do presente
“Primeiro Adifamento ao Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Quotas™ (“Primeiro
Aditamento”) nos termos da Clausula 4 do
Confrato de Alienacao Fiduciaria, mediante as
clausulas e condigbes a seguir.

1 ALTERAGOES

(C) On December 22, 2022, the
Fiduciaries, the Lender and Credimorar enterad
into the "Quota Fiduciary Transfer Agreement”
("Quota Fiduciary Transfer Agreement")
agreeing on the general terms and conditions
of the fiduciary transfer of 44, 854 (forty-four
thousand, eight hundred and fifty-four) Quotas
issued by Credimorar, comesponding to
100.00% (one hundred percent) of the voling
and total capital stock of Credimorar ("Quotas”
and "Fiduciary Transfer of Quotas”), held by
the Fiduciaries; and

(D) On January 17, 2023, Nexpe Participagdes
S.A. and the Lender executed the “Conlrato de
Mutuo e Outras Avengas" ("Third Loan
Agreement”, and, in conjunction with the First
Loan Agreement and the Second Loan
Agreement, "Loan Agreements”);

1IE Fdiuges NMEREDT AuRKEE W ginena ue
Quota Fiduciary Transfer Agreement by this
"First Amendment fo the Quota Fiduciary
Transfer Agreement” ("First Amendment")
pursuant to Clause 4 of the Quota Fiduciary
Transfer Agreement, subject to the following
clauses and conditions.

1 CHANGES

1.1  As Partes resolvem alterar a redagdo
da Clausula 2.7, para o fim de incluir o
Terceiro  Mituo  nas 5hr§gagﬁes
Garantidas, de modo que tal Clausula
passa a vigorar com a seguinte
redacao:

1.1  The Parties agree to amend the
wording of Clause 2.7, in order to
include the Third Lloan in the
Guaranteed Obligations, so that such
Clause will henceforth take effect with

the following wording:

"27  Para fins do Arigo 1.424 do Cddigo
Civil Brasileiro, os termos e condigbes do
Mituos 580 os descritos abaixa;

“27  Forthe purposes of Article 1,424 of fhe
Brazilian Civil Code, the terms and conditions
of the Loan Agreement are those descnbed
below:




valor principal fotal de: corresponds fo a principal amount of:

(i) RS 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos () 7.500,000.00 (sewven million and five
mii reais); hundred thousand Brazilian Reais);

(i) RS 8.000.000.00 {oitc milhdes de reais); e  (ii] 8 000,000.00 (eight million Brazilian Reais);

and
(iif) R§ 5.300.000,00 (cinco mithdes e trezenfos

mil reais). (i) 530000000 (five milion and three
hundred thousand Brazilian Reais).

ksksk

2.7.5 A data de vencimento dos mutuos ser§o:  2.7.5 The maturity date of the loans will be:

(i) 02 de margo de 2023; {i) March 02, 2023,
(i) 02 de margo de 2023; e (i) March 2, 2023; and
(i) 18 de margo de 2023." (i) March 18, 2023."
KKk
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Lender/ Credor:

PROMONTORIA HOLDING 276 B.V.

Fiduciaries / Fiduciantes:

Dacusigned by

Doseitl, Movamant Suerbatin,

GESFOACINESCE
NEXPE PARTICIPACOES S.A.
DocuSignad by:
ﬂu'a{p Ailow. Tieuia

TR T et AT TeY

THIAGO TEIXEIRA
DacuSigead by

Dm& Mloromant Cuerratiin
h DANIEL GUERBATIN




Intervening party / Interveniente anuente:

( thisgp Db, Tivui

CREDIMORAR SERVIGOS FINANCEIROS LTDA.

Witnesses /| Testemunhas:

Diocufigmad by DizcuiSigmad by
E,.&., Fhorl Mot INTONI ZEMPBAE INTEME: £
1 A BAAFOSAZ AN 2 BEAIF AR
MNome: Carlos Eduardo Aguiar MNome: Antonia Genobie A, Gil
CPF: (94734 507-88 CPF: 135 987 947-11

- Do parecer da Administradora Judicial

5. De proémio, importa consignar que os créditos, em relagdo aos quais se pretendem a
exclusao dos efeitos da recuperacao judicial, foram constituidos em data pretérita ao pedido

de RJ e podem ser sintetizados da seguinte maneira:

Data 28/11/2022

Valor RS 7.5M

Vencimento 15/01/2023

Garantia Nao possui
1° Aditamento

22/12/2022

- Alterar taxa de juros e vencimento;

- Incluir alienacdo fiduciaria de 100% das
quotas da Credimorar Servicos
Financeiros Ltda.

Finalidade

2° Mutuo

22/12/2022

R§ 8M




Vencimento 02/03/2023

Garantia Alienagao fiduciaria de 100% das quotas da
Credimorar Servicos Financeiros Ltda.

Data 17/01/2023

Valor R$ 5,3M

Vencimento 18/03/2023

Garantia Alienagdo fiduciaria de 100% das quotas da
Credimorar Servigos Financeiros Ltda.

6. Nessa toada, vale registrar que a Promontoria Holding 276 B.V ¢, como amplamente
exposto nos autos, a controladora da Recuperanda Nexpe, e vem, de forma recorrente,

concedendo empréstimos para financiar as atividades do grupo.

7. Nesse sequencial encadeamento de contratos de mutuos, percebe-se que as partes
tomaram o cuidado de, no periodo pré-Recuperacdo Judicial, elaborar um aditivo para

instituir uma garantia fiducidria em uma operagao previamente clean.

8. Salta aos olhos que, em meio as constantes operagdes de mutuo havidas pela
Recuperanda Nexpe, passou a ser implementada a constituicdo das garantias fiduciarias entre
22.12.2022 e 23.01.2023, isto ¢, dentro do periodo de 90 (noventa) dias antecedentes ao

pedido de recuperagao judicial (13.02.2023), em favor da sua controladora.

9. Nessa linha de intelec¢do, pode-se concluir que, num cenério ndo desejado de quebra,

tem-se que as operacodes garantidas fiduciariamente estariam dentro do termo legal da

faléncia e, por conectivo logico, a teor do disposto no art. 129, III, da LFR, seriam

consideradas, de oficio, ineficazes em relagdo a massa. Confira-se:

Art. 129. Sdo ineficazes em relacdo a massa falida, tenha ou

ndo o contratante conhecimento do estado de crise

economico-financeira do devedor, seja ou ndo intencdo deste

14 V' Cr 14



[-]

Il — a constituicdo de direito real de garantia, inclusive a

retencdo, dentro do termo legal, tratando-se de divida

contraida anteriormente; se os bens dados em hipoteca forem

objeto de outras posteriores, a massa falida receberd a parte

que devia caber ao credor da hipoteca revogada;

[-]

Paragrafo unico. A _ineficdacia podera ser declarada de oficio

pelo juiz, alegada em defesa ou pleiteada mediante agdo

propria ou incidentalmente no curso do processo. (original sem

grifos)

10.  Ora, a mens legis visou resguardar, em sintese, o patrimonio da empresa, coibindo a
pratica de atos que pudessem ocasionar dilapidacdo, conceder privilégios a um credor em
detrimento de outros etc, ainda que ndo configure fraude, sendo perfeitamente possivel a
inclusdo, no prefalado artigo, da alienagdo fiduciaria ocorrida dentro do periodo suspeito,
dada sua equivaléncia ao instituto da garantia real', a qual, repise-se, no caso concreto, foi

outorgada em favor da sua controladora.

11. Nesse diapasdo, a constituicdo de garantia fiducidria dentro do termo legal, para
garantia de operagdes clean de mutuo ha tempos realizadas, irrefragavelmente, ndo surtiria
qualquer efeito num eventual cendrio falimentar, vez que a empresa credora e acionista
controladora ndo poderia sequer excutir sua garantia, pois seria o caso de declaragdo, de

oficio, da ineficécia objetiva, paragrafo tnico do art. 129 da LFR.

12.  Dentro do contexto da recuperacdo judicial, conclusdo diferente ndo se poderia
atingir, j4& que as referidas operagdes, em razdo das garantias fiduciarias constituidas no
periodo suspeito, em favor da sua acionista controladora, padecem de vicios que desnaturam
a garantia e relegam os créditos delas decorrentes a classe quirografaria, submetendo-se,

s.m.j., aos efeitos da recuperagdo judicial. Nesse sentido:

Recuperacdo judicial convolada em faléncia. Decisdo que

' Codigo Civil, art. 1.368-B. A alienacdo fiduciaria em garantia de bem moével ou imdvel confere direito real de
aquisi¢do ao fiduciante, seu cessionario ou Sucessor.



declara _a_ineficdacia _de contrato com _clausula de garantia

fiducidaria firmado no termo legal de quebra. Inconformismo

da agravante, detentora da garantia, sob fundamento de que os
contratos sdo validos e que tal declaragdo exige agdo propria.

suscita violagdo constitucional por restringir direitos.

Descabimento. Legitimidade da determinacdo de medidas que
assegurem o interesse da universalidade de credores (LREF,

art. 129, IIl e pardgrafo unico). Matéria ja decidida em

recurso anterior envolvendo as mesmas partes. Agravo

improvido.” (original sem grifos)

fkk

Apelagdo. Incidente de ineficacia de ato relativo ao
Empreendimento Armando Ferrentini, no contexto da faléncia
do Grupo Atlantica. Sentenga de procedéncia. Inconformismo
dos réus. Apelagio da GGW e Qutros que ndo comporta
conhecimento, em razdo do preparo recursal recolhido ser
insuficiente. Acolhimento em parte do inconformismo da
Associagdo dos Proprietarios do Empreendimento Armando

Ferrventini. Ineficdcia de ato (alienacdo fiducidria do terreno

do Empreendimento Armando Ferrentini a Associacdo) que

fica mantida. Incidéncia do art 129, IIl, da Lei n.

11.101/2005, ao caso. Honorarios sucumbenciais devidos pela

Associagdo a Administradora Judicial que comportam fixagdo
por equidade, nos termos do art. 85, §§ 2° e 8° do CPC.
Sentenca reformada em parte. Recurso da Associa¢do provido

em parte, e recurso da GGW e Outros néo conhecido.” (original

sem grifos)

13. A bem da verdade, ndo se pode prestigiar o acionista que, em seu exclusivo favor,

2 TJSP, Eds n° 2079351-66.2015.8.26.0100, Rel. Ricardo Negrio, 2* Camara de Direito Empresarial, julgado em
16.11.2015.

3 TISP, Apelagdo n° 0035828-58.2017.8.26.0100, Relator Grava Brazil, 2* CaAmara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justi¢a de Sao Paulo, julgado em 22.08.2022.



decidiu instituir garantia fiduciaria, em periodo inferior a 90 dias do pedido de Recuperacdo
judicial, para o fim de transmutar operagdes originariamente destituidas de garantias,

conforme o transluzente “1° mutuo”, a fim de tornar o seu crédito extraconcursal.

14. O entendimento acima delineado &, mutatis mutandis, o posicionamento dominante da

jurisprudéncia patria:

“Constitui¢do de garantia fiduciaria sobre imoveis dentro do
termo legal de faléncia e referente a divida anterior —
Enquadramento junto ao artigo 129, IIl da Lei 11.101/2005,
que remete a uma anterioridade pura e simples, visando coibir
toda e qualquer operagdo que ndo seja "gémea" — Ineficacia
objetiva caracterizada - Decisdo mantida — Recurso

desprovido, com observagdo.”

15. Acrescenta-se, in casu, que a Promontoria, em seus mutuos, pratica taxas
proprias de instituicoes financeiras, sem que tenha demonstrado autorizacio do Banco

Central para tante. Ou melhor, a Promontoria se valeu de método de remuneragdo que ¢

vedado até mesmo as instituigdes financeiras, ja que aplicou as “taxas médias diarias dos DI
Depositos Interfinanceiros”, cuja previsao contratual ¢ considerada nula, de acordo com a

Stimula n. 176 do STJ>.

16. Assim, caso fosse extraconcursal, a Promontoria, na qualidade de mutuante, teria a
relevante remuneragdo de seu capital agraciada com o quanto a Recuperanda tivesse €xito na
geracdo do LAJIR, literalmente furando fila perante aos demais credores, que por ndo terem a
condicdo de controladores, ndao puderam instituir garantia fiducidria no periodo
pré-Recuperagdo Judicial, e teriam que receber, conforme termos e condigdes do plano de

recuperagao judicial, apenas com base no que fosse gerado de lucro liquido.

17.  Mais estarrecedor ¢ imaginar que, se as Recuperandas ndo conseguissem gerar capital

suficiente para arcar com o pagamento dos mutuos e dos demais credores, a controladora

4 Al n°. 2269737-77.2020.8.26.0000, TISP - 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, des, Rel. Fortes
Barbosa, j. 04/03/2021

5 E nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. (SUMULA
176, SEGUNDA SECAO, julgado em 23/10/1996, DJ 06/11/1996, p. 42845)



ainda poderia ser agraciada com o ativo consistente nas quotas da Unica empresa
verdadeiramente rentdvel do grupo. Ou seja, a faléncia das Recuperandas passaria a ser,

sendo benéfica, ao menos indolor a sua controladora.

18.  Portanto, uma vez que referida a alienac¢do fiducidria em voga foi constituida em
menos de 90 (noventa) dias do pedido recuperacional, em favor da acionista controladora, e,
conforme inteligéncia do art. 129, IIl, da LFR, que tem aplicagdo ao caso concreto, a

Administradora Judicial entende pela natureza quirografaria do crédito.

19.  No que tange aos valores, ressalta-se que ndo houve impugnagio pelo credor nesse
particular, bem como nao foi apresentada memoria de célculo com a evolucao da divida (art.
9°, 11 e III, da LFR), de modo que deve ser mantido o valor declarado pelas Recuperandas, o

que foi confirmado pela verificagdo da contabilidade, nos termos expostos na metodologia.

20. Por fim, importa destacar que o 6nus da prova no tocante a alteracdo do crédito
compete a quem o requer, nos termos do art. 373, I, do Codigo de Processo Civil. A

jurisprudéncia segue neste sentido:

Agravo de instrumento — Recuperagdo judicial — Habilitagdo de
crédito julgada improcedente — Hipotese em que a origem do

crédito ndo foi satisfatoriamente comprovada — Onus da prova

que compete ao habilitante, nos termos do art. 9° da lei n°

11.101/05 — Insuficiéncia da anuéncia da recuperanda para
atestar a existéncia do crédito — Observancia ao principio da

"par conditio creditorum” — Decisdo mantida — Recurso

desprovido® (original sem grifos)

*kk

HABILITACAO DE CREDITO. Pretensio de inclusdo de

crédito. Onus _da prova _acerca da existéncia do crédito que
compete _ao__credor. Art. 333, I do CPC. Extin¢do da

6 TISP; Agravo de Instrumento n® 2161649-42.2020.8.26.0000; Relator Mauricio Pessoa; Orgéo Julgador: 2*
Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 06.10.2020



habilitagdo. Decisdo mantida. Recurso desprovido.” (original
sem grifos)

CONCLUSAO

21. Diante do exposto, rejeita-se o pedido formulado pela Promontoria Holding 276 B.V,
devendo ser mantido o crédito no importe de R$ 21.173.737,82 (vinte e um milhdes, cento e
setenta e trés mil, setecentos e trinta ¢ sete reais e oitenta ¢ dois centavos), referente aos 3
Contratos de Mutuos firmados, respectivamente, em 28.11.2022 (Aditado em 22.12.2022),
22.12.2022 e em 17.01.2023, na classe III - quirografaria.

Titular do Crédito: Promontoria Holding 276 B.V.
Valor do Crédito: R$ 21.173.737,82 (Mantida)
Empresa Devedora: Nexpe Participagdes S.A

Classificacao do Crédito: Classe III - Quirografario.

ACFB ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA. LEO BATISTA DE ALMEIDA SOUZA
Antonia Viviana Santos de Oliveira Cavalcante CRC n° 1SP322499/0-3
OAB/SP n° 303.042 Contador

7 TISP; Agravo de Instrumento 2088041-84.2015.8.26.0000; Relator (a): Teixeira Leite; Orgdo Julgador: 1°
Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 09/09/2015




